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Hamilton Moreira Alves 15 de janeiro de 2015

Futuros em Nova York caem e bolsas na Europa mistas. Na China, empréstimos recuam e surgem boatos de estimulos.

O Ibovespa devera abrir em baixa. Os futuros em Wall Street estdo negativos, ainda refletindo o dado abaixo do esperado das
vendas a varejo de ontem. Ademais, os agentes aguardam dados de seguro-desemprego nesta manhé e a producdo industrial
na manhd de amanh&. Na China, o PBoC (Banco do Povo da China) informou que os empréstimos bancérios encolheram para
697,3 bilhdes de yuans (aproximadamente US$ 112,5 bilhées) em dezembro de 2014, versus 852,7 bilhdes de yuans em
novembro. De outra méo, surgiram rumores que o governo local devera implementar medidas de estimulo ao crédito. Na india, o
Banco central baixou taxa de juros em 25 pontos-base, para 7,75% a.a. — reducéo que ndo ocorria desde marco de 2013.

Na quarta-feira (14), o indice doméstico fechou aos 47.645 pts (-0,82%), acumulando -4,72% no més e -4,14% em 12 meses. O
giro da Bovespa foi R$6,40 bilhdes (R$6,18 bilhdes no mercado a vista), com o volume do Ibovespa em R$5,46 bilhdes. O
Ibovespa iniciou decaindo, impactado pelos negativos futuros em Wall Street. Entretanto, logo em seguida, foi se recuperando e
chegou a operar levemente em campo negativo uma parte da tarde. Todavia, como o Dow Jones e os demais indices das bolsas
de Nova York seguiam declinantes em campo negativo, influenciadas pelo dado de vendas a varejo abaixo das expectativas, o
indice doméstico tornou a sucumbir nas duas horas finais de negécios, com fortes quedas das a¢des da Vale.

No ultimo dado disponivel, a bolsa brasileira teve entrada de capital externo de R$13,781 milh8es no dia 12, acumulando
R$745,035 milhdes em janeiro (+R$2,22 bi em dezembro; +R$1,68 bi em novembro; -R$0,97 bi em outubro; +R$4,23 bi em
setembro; +R$1,92 bi em agosto; +R$3,48 bi em julho; +R$1,37 bi em junho; +R$5,32 bi em maio; e +R$1,936 bi em abril).

Agenda da semana. No Brasil, IGP-10 / FGV, atividade econdmica (15) e capacidade instalada / CNI (16); nos EUA, PPI e dados
de seguro-desemprego (15) e CPI e prod. industrial (16); na Alemanha, PIB 2014 (15) e CPI (16); e zona do euro, CPI (16).

Na China, a bolsa de Xangai variou +3,54%, para 3.336 pts. No Japao, o indice Nikkei fechou em 17.109 pts (+1,86%).

Indicadores
Indices Mundiais Ultimo Prego % Commodities Ultimo Preco %
Dow Jones Futuro 17.270 -0,55 WTINYMEX 47,92 -1,16
S&P 500 Futuro 1.995 -0,60 Ouro NYMEX 1.252,10 -1,09
Nasdaq Futuro 4.124 -0,51 CRB 428,60 -0,88
DAX 9.827 +0,11 Moedas Ultimo Prego %
CAC 4.207 -0,38 USD/BRL 2,6245 +0,37
FTSE 6.364 -0,39 EUR/BRL 3,0725 -0,33
IBOVESPA 47.645 -0,82 EUR/USD 1,1696 -0,79
IBOVESPA Futuro 48.560 +0,35 USD/YEN 116,3700 -0,82
Shanghai 3.336 +3,54 Treasuries USA Ultimo Prego Yield %
Nikkei 17.109 +1,86 T-BOND 30 Anos 112,14 2,4264
MSCI World 1.665 -0,76 T-BOND 10 Anos 104,03 1,8014
MSCI Mercados Emergentes 956 -0,43 T-NOTE 5 Anos 101,77 1,2556
CDS Brasil 5 anos (pts-base) 202,4 -5,8 T-NOTE 3 Anos 100,30 0,7733
VIX (aversé&o ao risco) (bps) 21,48 +0,92 T-NOTE 2 Anos 100,34 0,4503
Horério: 9:21 AM
Agenda
Horario Pais Indicador Referéncia Consenso Indlca<.:10r Realizado
(prev.) Mercado anterior

08:00 BRA IGP-10 Inflagdo FGV M/A Jan 0,43% 0,98% 0,42%

08:30 BRA Atividade econémica MM Nov -0,20% -0,12% 0,04%

08:30 BRA Atividade econémica A/A Nov -1,55% -1,18% -1,30%

11:30 EUA Indice Empire State, manufatura em Nova York Jan 5,00 -3,58

11:30 EUA Demanda final IPP M/M Dez -0,4% -0,2%

11:30 EUA IPP exceto alimentos e energia M/'M Dez 0,1% 0,0%

11:30 EUA Demanda final IPP A/A Dez 1,0% 1,4%

11:30 EUA IPP exceto alimentos e energia A/A Dez 1,9% 1,8%

11:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego 10/jan 290K 294K

11:30 EUA Seguro-desemprego 03/jan 2400K 2452K

13:00 EUA Panorama dos negécios Fed da Filadélfia Jan 20,0 24,5

07:00 ALE PIB NSAZ A/A 2014 1,5% 0,1% 1,5%

07:00 ALE Orcamento Maastricht % do PIB 2014 0,1% 0,1% 0,4%

08:00 EUR Balanca comercial SA Nov 20.0B 19.6B 20.0B

08:00 EUR Balanga comercial NSAZ Nov -- 23.6B 20.0B

00:04 CH Reservas estrangeiras US$ Dez $3900.0B $3887.7B $3840.0B

00:04 CH  Novos emprestimos Yuan Dez $880.0B $852.7B $697.3B

Fontes: DIMEC, FGV, BCB, BNDES, e informagdes divulgadas por instituices e meios de comunicagdo brasileiros e estrangeiros. 1/4
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Ibovespa codigo YUMO o Anterior Max  Min  Neg. Vol.RSMM 2 %S oM %Ano %12M %2014
15/jan/2015 Preco Ibov. %

1 TRACTEBEL ON NM TBLE3 32,90 5,41 31,21 32,90 30,80 4.831 24.066 0,825 3,30 -2,75 -2,7 -6,0 -2,7
2 SOUZACRUZON CRUZ3 2045 407 1965 2072 1939 7.984 42849 0873 679 58 58  -11,0 58

3 CESPPNBN1 CESP6 2585 336 2501 2601 2455 4040 59639 0583 340 358 36 255 36
4 CPFL ENERGIAON NM CPFE3 18,72 3,20 18,14 19,06 17,82 8.824 36.164 0,648 5,64 1,24 1,2 1,7 1,2

5 QUALICORP ON NM QUAL3 27,10 3,00 26,31 27,10 26,10 9.336 49.562 0,724 1,46 -2,562 -2,5 29,7 -2,4
6 ELETROBRAS PNB N1 ELET6 8,09 2,93 7,86 8,09 7,90 5.109 14.439 0,215 6,17 -1,10 -1,1 -18,6 -1,1
7 ECORODOVIASONNM ECOR3 1030 249 1005 1030 987 4446 10813 0253 049 338 34 221  -34
8 ELETROBRAS ON N1 ELET3 5,64 2,17 5,62 5,68 5,50 3.425 8.695 0,155 1,26 -2,76 -2,8 -1,7 -2,8
9 BR MALLS PAR ON NM BRML3 15,90 1,99 15,59 16,16 15,33 5.169 27.834 0,902 -0,63 -3,23 -3,2 -5,3 -3,2
10 CCR SAON NM CCRO3 16,06 1,97 15,75 16,18 15,51 16.747 85.957 1,586 3,28 4,22 4,2 -0,2 4,2

11 COPEL PNB N1 CPLE6 32,62 1,75 32,06 32,80 31,75 1.866 8.254 0,433 -0,58 -9,14 -9,1 51 -9,1
12 BRF FOODS ON NM BRFS3 6178 173 6073 6255 6052 8723 105308 3630 000 262 26 37,9 26
13 ENBR ON NM ENBR3 8,82 1,61 8,68 8,95 8,55 5.292 16.483 0,249 1,15 -1,67 -1,7 -13,9 -1,7
14 ESTACIOPARTONNM  ESTC3 17,60 156 17,33 1800 17,05 12815 620932 0822 756 2611 261 -111  -261
15 LOCALIZAON NM RENT3 34,85 1,46 34,35 35,25 33,90 3.704 22.359 0,635 1,75 -2,41 -2,4 11,5 -28,3
16 SANTANDER BR UNTN2 SANB11 12,64 1,44 12,46 12,81 12,23 2.452 9.772 0,636 -1,25 -6,09 -6,1 -0,4 -6,1
17 BRADESCO ON N1 BBDC3 3445 117 3405 3526 3370 3325 23534 1572 154 038 04 155 04

18 COSAN ON NM CSAN3 25,08 1,13 24,80 26,31 24,29 10.139 49.636 0,458 0,32 -13,07 -13,1 -27,6 -13,1
19 CIAHERING ON NM HGTX3 18,20 1,11 18,00 18,30 17,75 5.894 33.546 0,309 -4,21 -10,12 -10,1 -34,8 -10,1
20 BRADESCO PN N1 BBDC4 35,32 1,06 34,95 35,85 34,35 22.246 255.622 8,494 -0,42 0,74 0,7 27,6 0,7

21 BRPROPERTONNM  BRPR3 1001 101 991 1004 976 5542 9626 0361 253 234 23 21,7 23
22 CIELO ON NM CIEL3 37,85 0,99 37,48 38,45 36,57 12.063 110.753 3,312 -4,95 -9,17 -9,2 13,5 -9,2
23 BMFBOVESPA ON NM BVMF3 9,17 0,77 9,10 9,28 8,95 10.348 54.188 2,162 -2,45 -6,90 -6,9 -10,4 -6,9
24 BRASIL ON NM BBAS3 22,18 0,73 22,02 22,75 21,60 14.968 141.066 2,354 -1,60 -6,69 -6,7 -5,3 -6,7
25 ITAUUNIBANCO PN N1 ITUB4 34,12 0,68 33,89 34,63 33,50 29.582 415.359 11,080 -1,87 -1,39 -1,4 20,1 -1,4
26 GOL PN N2 GOLL4 1378 066 1369 1404 1330 5122 28525 0192 192 922 92 302 -9
27 ITAUSAPN N1 ITSA4 9,30 0,54 9,25 9,47 9,13 19.595 107.965 3,496 -0,85 -0,96 -1,0 18,3 -1,0
28 CEMIG PN N1 CMIG4 11,66 0,52 11,60 11,77 11,34 13.707 52.747 1,192 -1,44 -11,26 -11,3 0,1 -11,3
29 LOJAS AMERIC PN INT LAME4 16,48 0,30 16,43 16,74 16,22 7.717 31.141 0,882 1,42 -4,41 -4,4 36,2 -4,4
30 TIMPART S/AON NM TIMP3 11,66 0,17 11,64 11,80 11,45 8.239 29.849 1,137 0,34 -1,02 -1,0 -12.9 -1,0
31 ULTRAPAR ON NM UGPA3 49,25 0,02 49,24 49,88 48,85 4.822 40.662 2,384 -0,51 -4,28 -4,3 -9,1 -4,3
32 CETIP ON NM CTIP3 32,80 -0,15 32,85 33,27 32,51 5.932 72.263 0,984 -0,15 1,86 1,9 40,8 19

33 JBS ON NM JBSS3 1013 020 1015 1055 1006 30.069  97.942 2,214 288 955 96 164 96
34 TELEFONICABRASIL PN VIVT4 47,67 -0,27 47,80 48,97 47,00 5.038 39.914 1,452 3,41 1,75 1,8 2,8 1,8

35 AMBEV ON ABEV3 16,67 -0,30 16,72 16,79 16,53 17.488 152.985 7,126 1,21 1,96 2,0 -3,4 2,0

36 MARCOPOLO PN POMO4 3,19 -0,31 3,20 3,19 3,13 8.001 12.246 0,214 -2,74 -4,20 -4,2 -36,5 -2,5
37 CYRELAREALT ON NM CYRE3 10,51 -0,38 10,55 10,87 10,49 6.475 38.313 0,331 -2,59 -4,97 -5,0 -30,0 -5,0
38 DURATEX ON NM DTEX3 7,80 -0,38 7,83 7,89 7,69 4,771 21.720 0,251 0,13 -2,86 -2,9 -29,1 -2,9
39 HYPERMARCAS ON NM HYPE3 16,18 -0,55 16,27 16,38 15,97 6.772 41.985 0,741 -1,94 -2,82 -2,8 -2,9 -2,8
40 FIBRIAON NM FIBR3 3083 -058 3101 3111 3017 8838 61940 0864 237 517 52 180 52
41 NATURAON NM NATU3 29,91 -0,60 30,09 30,63 29,42 7.195 56.277 0,643 -1,71 -6,09 -6,1 -21,8 -39,0
42 LOJAS RENNER ON NM LREN3 73,40 -0,88 74,05 74,60 73,22 4.411 54.918 1,158 0,14 -4,01 -4,0 28,0 -4,0
43 SUZANO ON N1 SUZB5 10,58 -0,94 10,68 10,70 10,40 10.394 49.743 0,620 -4,34 -5,96 -6,0 14,4 -6,0
44 KROTON ON NM KROT3 12,87 -1,00 13,00 13,11 12,62 36.579 368.669 2,505 -3,62 -16,97 -17,0 31,3 -17,0
45 LIGHT S/AON NM LIGT3 1576 1,13 1594 1608 1553 3966  9.650 0199 119 7,40 7.4 233 7.4
46 PDG REALT ON NM PDGR3 0,83 -1,19 0,84 0,85 0,81 9.541 5.595 0,134 -4,60 -3,49 -3,5 -55,6 -11,4
47 SABESP ON NM SBSP3 15,41 -1,22 15,60 15,52 15,01 5.912 26.833 0,691 -8,05 -9,41 -9,4 -34,4 -9,4
48 ALL AMER LAT ON NM ALLL3 4,10 -1,91 4,18 4,15 4,05 7.585 9.839 0,263 -8,28 -18,97 -19,0 -39,8 -19,0
49 MRV ON NM MRVE3 702  -196 7,06 722 690 8214 14061 0246 304 640 64  -178 64
50 MULTIPLAN ON N2 MULT3 7,02 -1,96 7,16 7,22 6,90 7.195 56.277 0,428 -3,04 -6,40 -6,4 -17,8 -6,1
51 BBSEGURIDADE ON NM BBSE3 28,45 -2,80 29,27 29,31 28,35 17.597 183.411 2,595 -2,90 -11,54 -11,5 NA -11,5
52 KLABIN UNIT KLBNL1 1404 -284 1445 1440 1404 6111 30613 0668 -364 377 38 NA  -38
53 PETROBRAS PN PETR4 8,74 -2,89 9,00 8,96 8,64 44,136 462.111 4,835 -7,02 -12,77 -12,8 -44.3 -4,2
54 USIMINAS PNAN1 USIM5 409 308 422 419 405 9272 43586 0291 -1031 -1901 -190 700  -19,0
55 GAFISAON NM GFSA3 1,94 -3,48 2,01 2,01 1,92 3.354 10.191 0,104 -8,49 -11,82 -11,8 -449 -11,8
56 PACUCAR-CBDPNN1 PCAR4 8994 350 9320 9350 89,60 4563  77.032 1832 562 881 88 84 35
57 SID NACIONAL ON CSNA3 4,88 -3,56 5,06 5,05 4,82 15.522 36.830 0,451 -9,46 -12,54 -12,5 -64,2 -125
58 PETROBRAS ON PETR3 8,50 -3,74 8,83 8,77 8,43 25.025 149.593 3,104 -8,50 -11,37 -11,4 -42,0 -12,8
59 GERDAU PN N1 GGBR4 870 440 910 893 861 23870 95992 1003 004 919 92 494 92
60 GERDAU MET PN N1 GOAU4 10,12 -4,53 10,60 10,39 10,00 4.763 13.052 0,363 -9,64 -10,44 -10,4 -53,5 -10,4
61 EMBRAER ON NM EMBR3 2140 530 2262 2230 21,34 10928 101611 1857 614 -1244 124 79  -12.4
62 EVEN ON NM EVEN3 4,55 -5,99 4,84 4,82 4,52 7.412 21.650 0,137 -8,08 -16,36 -16,4 -42.4 -16,4
63 BRASKEM PNAN1 BRKM5 14,87 -6,01 15,82 15,71 14,85 8.489 26.273 0,554 -5,23 -15,03 -15,0 -26,3 -15,0
64 OI PN OIBR4 5,25 -6,75 5,63 6,18 5,10 10.630 52.956 0,332 -20,45 -39,02 -39,0 -88,1 -8,8
65 MARFRIG ON NM MRFG3 4,82 -7,13 5,19 5,46 4,77 5.985 20.658 0,253 -12,36 -20,98 -21,0 9,5 -21,0
66 BRADESPAR PN N1 BRAP4 1333 749 1441 1419 1330 10160 39592 0380 704 678 68 400 68
67 VALE PNAN1 VALES 18,40 -7,77 19,95 19,35 18,40 54.739 702.692 4,318 -7,16 -4,32 -4,3 -38,3 -4,3
68 VALE ON N1 VALE3 20,70 -8,04 22,51 22,00 20,69 22.535 229.240 3,307 -7,38 -5,52 -5,5 -35,4 -5,5

Fontes: DIMEC, FGV, BCB, BNDES, e informacdes divulgadas por instituicdes e meios de comunicagéo brasileiros e estrangeiros. 2/4
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indices Mundiais (var%)

IBOVESPA
DOW JONES
S&P 500
NASDAQ
CAC 40

DAX

FTSE 100
NIKKEI
SHANGHAI
HANG SENG
MSCI WORLD
MSCI EM

Titulos (var. pontos-base)

Brasil 10 anos
EUA 2 anos

EUA 5 anos

EUA 10 anos
EUA 30 anos
Alemanha 10 anos
China 10 anos
Espanha 10 anos
Franca 10 anos
Grécia 10 anos
Inglaterra 10 anos
Ilanda 9 anos
Italia 10 anos
Japao 10 anos
Portugal 10 anos

Commodities (var%)

BCOM (future)

S&P GSCI (future)

CRB Index (future)
Acucar (1st future)

Café (1st future)

Cobre (1st future)

Milho (1st future)

Ouro (1st future)

Prata (1st future)

Soja (1st future)

Trigo (1st future)
Petréleo WTI (1st future)
Petréleo Brent (1st future)
Gasolina (1st future)
Gas Natural (1st future)

Moedas (var%)

BRL / USD
USD/ EUR
USD/ GPB
CAD / USD
CHF / USD
CNY / USD
HKD / USD
JPY / USD
GBP / EUR
GBP / JPY
EUR/ JPY
AUD/ EUR
AUD / USD
Dollar Index

CDS 5Y e VIX (var%)

Brasil
EUA
Mexico
Alemanha
Espanha
Franca
Inglaterra
Itélia
Ilanda
Portugal
Japao
China
VIX

Ultimo Prego
47.645
17.427
2.011
4.639
4.206
9.830
6.360
17.109
3.336
24.351
1.665

956

Yield %

4,1570
0,4563
1,2693
1,8167
2,4381
0,4690
3,5600
1,5830
0,6610
8,7540
1,5070
1,1240
1,7400
0,2530
2,6410

Ultimo Preco
102,71
388,98
223,28
15,03
181,85
254,00
383,25

1.252,58
17,15
1.012,00
540,75
47,79
47,51
132,10
3,32

Ultimo Prego
2,6234
1,1731
1,5246
1,1964
0,8817
6,1883
7,7511

116,4100
1,2997
177,4800
136,5600
0,6987
0,8196
92,0550

Ultimo Prego
201,49
16,84
109,72
17,87
92,86
45,36
19,89
130,39
48,36
195,42
66,84
98,17
21,48

1dia
-0,82%
-1,06%
-0,58%
-0,48%
-0,42%
0,13%
-0,44%
1,86%
3,54%
0,99%
-0,76%
-0,43%

1dia
-3,60
-4,59
-5,09
-3,87
-3,00
+4,30
-9,10
+3,70
+1,00
-18,15
-0,50
-1,00
+1,55
-0,60
-1,35

1dia
0,35%
2,09%
1,63%
0,67%
1,11%
1,38%
0,59%
1,94%
1,78%
0,27%
0,56%
-1,42%
-2,42%
-2,20%
2,78%

1dia
0,31%
-0,49%
0,08%
0,11%
-13,45%
-0,14%
-0,04%
-0,78%
0,59%
-0,70%
-1,27%
1,09%
0,56%
-0,12%

1dia

-2,07%
-6,45%
-3,60%
-0,97%
-2,37%
-0,99%
-1,39%
-1,88%
-1,42%
-1,65%
-0,43%
-1,01%
4,47%

5 dias
-3,67%
-0,90%
-0,72%
-0,24%
-1,28%
-0,08%
-3,19%
1,32%
1,31%
2,16%
-1,70%
-0,32%

5dias
-8,60
-20,67
-27,97
-24,33
-19,29
+0,80
-18,20
-4,60
-12,40
-158,00
-14,40
-11,60
-8,80
-4,70
+3,90

5 dias
-0,89%
-1,94%
-0,79%
0,94%
2,02%
-8,29%
-2,91%
3,63%
4,82%
-3,09%
-4,63%
-2,31%
-6,93%
-1,67%
12,04%

5 dias
-1,74%
-0,53%
1,03%
1,12%
-13,42%
-0,42%
-0,04%
-2,72%
1,57%
-1,70%
-3,23%
1,44%
0,90%
-0,29%

5 dias
-4,51%
-5,57%
1,50%
0,91%
-5,91%
-5,35%
-1,07%
-6,46%
-0,92%
-4,33%
-1,22%
2,61%
11,2%

1meés
1,3%
1,4%
1,1%
0,7%
5,0%
5,3%
2,9%
0,1%
13,0%
5,7%
0,7%
3,4%

1més
-50,1
-17,5
-36,3
-34,5
-34,2
-9,4
-33,6
-16,4
-22,0
-23,8
-29,9
+1,6
-23,7
-13,3
-28,9

1meés
-6,4%
-13,1%
-7,4%
0,5%
4,5%
-12,1%
-6,24%
5,0%
6,1%
-2,55%
-12,46%
-13,8%
-21,4%
-15,6%
-11,0%

1meés
-2, 7%
-5,7%
-2,5%
2,5%
-8,7%
-0,1%
-0,0%
-1,2%
3,4%
-3,7%
-6,8%
5,8%
-0,2%
4,1%

1meés
-14,1%
-5,6%
-10,7%
4,3%
-15,0%
-5,0%
2,0%
-12,6%
-7,5%
-6,4%
-6,7%
12,1%
5,2%

r
3 meses 6 meses 2015

-15,1%
8,0%
8,0%
10,1%
6,7%
14,7%
2,4%
13,5%
40,6%
5,2%
4,4%
-2, 7%

3 meses
+15,0
+11,9
-12,6
-36,3
-51,5
-21,4
-43,8
-48,3
-45,3
+73,9
-45,4
-40,0
-65,9
-24,9
-66,1

3 meses
-12,2%
-27,9%
-17,7%
-9,0%
-16,4%
-15,5%
10,29%

0,9%
-1,8%
6,14%
6,66%
-41,1%
-43,0%
-38,5%
-12,6%

3 meses
6,7%
-8,6%
-4,8%
6,3%
-6,2%
1,0%
-0,1%
9,9%
4,2%
4,6%
0,4%
1,6%
-7,2%
8,4%

3 meses
18,1%
-3,7%
14,9%
-6,7%
-6,3%
-4,5%
7,5%
0,7%

-19,8%
-2,9%

40,7%
12,6%
-18,2%

-14,9%
2,1%
1,9%
5,0%
-2,3%
1,1%
-5,2%
11,1%
61,2%
3,8%
-4,4%
-10,4%

r
6 meses
-6,4
-6,5
-48,4
-78,3
-97,0
-61,9
-71,5
-106,5
-95,0
+235,1
-114,5
-95,7
-108,0
-30,3
-119,0

r
6 meses
-20,7%
-38,5%
-24,6%
-12,8%
13,1%
-21,6%
2,40%
-3,2%
-17,1%
-14,24%
0,56%
-52,3%
-55,1%
-54,5%
-18,7%

6 meses
18,2%
-13,5%
-11,1%
11,2%
-1,6%
-0,3%

0,0%
14,5%
2,9%
1,8%
-1,0%
1,2%
-12,5%
14,5%

6 meses
34,9%
4.2%
46,9%
-16,9%
19,8%
6,7%
4,7%
28,8%
-7.2%
-1,5%
91,0%
27,8%
79,6%

-4,7%
-2,2%
-2,3%
-2,0%
-1,6%
0,3%
-3,1%
-2,0%
3,1%
3,2%
-2,6%
-0,1%

2015
-9,80
-27,17
-44,77
-39,93
-34,69
-2,00
-18,20
+1,00
-15,20
-119,10
-25,40
+3,60
-13,20
-8,30
-5,90

2015
-1,5%
-7,0%
-2,9%
3,1%
8,1%
-10,1%
-3,6%
5,7%
9,2%
-0,7%
-8,3%
-11,0%
-17,4%
-9,3%
14,0%

2015
-0,9%
-3,0%
-2,1%
3,0%
-11,3%
-0,3%
-0,1%
-2,8%
0,9%
-4,9%
-5,7%
3,5%
0,3%
2,0%

2015
0,5%
-2,0%
6,3%
32,7%
-4,2%
-4,8%
-2,9%
-4,8%
-3,6%
-3,3%
-1,0%
12,9%
11,9%

r
12 meses
-4,9%
5,7%
8,8%
10,1%
-2,9%
1,0%
-6,7%
8,2%
64,9%
6,3%
0,3%
-2,3%

r
12 meses

-83,3
+2,9

-46,7
-113,5
-143,1
-118,0
-115,6
-208,9
-178,1
+84,9
-136,5
-2155
-208,4
-42,8
-255,0

r
12 meses
-17,8%
-36,3%
-19,6%
-1,3%
54,6%
-24.2%
-10,1%
0,9%
-15,1%
-23,2%
-4,7%
-49,3%
-55,6%
-49,6%
-23,3%

12 meses
11,7%
-13,8%
-6,9%

9,4%
-3,0%
2,4%
-0,0%
11,3%
8,0%
3,7%
-4,0%
6,6%
-8,1%
13,6%

12 meses
3,2%
-44,1%
15,5%
-21,2%
-26,7%
-9,6%
-22,5%
-12,2%
-55,0%
-29,6%
36,9%
7,5%
74,9%

2014
-2,9%
7,5%
11.4%
13,4%
-0,5%
2,7%
-2,7%
7,1%
52,9%
1,3%
2,9%
-4,6%

2014
-69,6
+28,5
-8,8
-85,7
-121,6
-138,8
-97,0
-254,0
-173,2
+132,6
-126,6
-220,1
-223,5
-41,2
-344,3

2014
-17,0%
-33,9%
-17,9%
-11,5%
52,2%
-16,9%
-5,5%
-1,8%
-17,7%
-22,4%
-2,2%
-45,6%
-48,1%
-47,9%
-31,2%

2014
12,1%
-12,0%
-5,9%
9,4%
11,4%
2,5%
0,0%
13,7%
6,9%
7,0%
0,1%
4,1%
-8,3%
0,6%

2014
3,6%
-42,8%
131%
-46,1%
-37,1%
-11,4%
-16,5%
-18,7%
-58,0%
-42,4%
67,5%
7,1%
-23,9%

Horério: 9:19 AM

Fontes: DIMEC, FGV, BCB, BNDES, e informacdes divulgadas por instituicdes e meios de comunicagéo brasileiros e estrangeiros.

2013
-15,5%
26,5%
29,6%
38,3%
18,0%
25,5%
14,4%
56,7%
-6,7%
2,9%
24,1%
-5,0%

2013

+235,3
+13,3
+101,8
+127,1
+101,8
+61,3
+103,0
-111.4
+56,1
-348,1
+119.4
-1245
-37,2
-5,0
-88,1

2013
-9,6%
-2,2%
-5,0%
-15,8%
-23,2%
-6,9%
-39,7%
-28,1%
-37,7%
-7,5%
-22,7%
7,5%
-0,3%
-0,7%
26,0%

2013
15,1%
4,2%
1,9%
7,1%
-2,5%
-2,8%
0,0%
21,4%
-2,2%
23,7%
26,4%
-17,7%
-14,2%
-0,5%

2013
78,7%
-24,4%
-6,4%
-36,7%
-47,8%
-41,0%
-33,2%
-39,5%
-45,7%
-21,6%
-47,6%
20,4%
-23,0%

3/4



£ BBINVESTIMENTOS

Administracao

Diretor
Sandro Kohler Marcondes

Equipe de Pesquisa

Head of Research - Nataniel Cezimbra
Renda Variavel

Demanda

Bancos e Servigos Financeiros
Carlos Daltozo
daltozo@bb.com.br
Mario Bernardes Junior
mariobj@bb.com.br

Consumo
Maria Paula Cantusio
paulacantusio@bb.com.br

Imobiliario
Wesley Bernabé
wesley.bernabe@bb.com.br
Daniel Cobucci
cobucci@bb.com.br

Gerente-Executivo
Eduardo César do Nascimento

nataniel.cezimbra@bb.com.br

Oferta

Agribusiness
Luciana de Carvalho
luciana_cvi@bb.com.br
Marcio de Carvalho Montes
mcmontes@bb.com.br

Infraestrutura e Concessdes
Renato Hallgren
renatoh@bb.com.br

Materiais Basicos
Victor Penna
victor.penna@bb.com.br

Petréleo e Gas

Wesley Bernabé
Industrias e Transportes wesley.bernabe@bb.com.br
Méario Bernardes Junior

mariobj@bb.com.br

Small Caps
Gabriela Cortez
gabrielaecortez@bb.com.br

Renda Fixa e Estratégia de Mercado

Renda Fixa, Moedas e Commodities
Renato Odo
renato.odo@bb.com.br
Fabio Cardoso
fcardoso@bb.com.br

Estratégia de Mercado
Hamilton Moreira Alves
hmoreira@bb.com.br

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas
foram consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e
de boa-fé. Entretanto, o BB-Bl ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagdes
sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas
derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio,
em funcdo de mudangas que possam afetar as projecoes da empresa. Este material tem por finalidade
apenas informar e servir com instrumento que auxilie a tomada de deciséo de investimento. Nao é, e ndo
deve ser interpretado como uma oferta ou solicitacéo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e
valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicagdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o0 BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s)
empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil
S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagbes comerciais com a(s) empresa(s)
analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando 0 mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital
social da(s) empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da
empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participagéo acionaria direta ou
indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

Equipe de Vendas

Atacado: bb.distribuicao@bb.com.br Varejo: acoes@bb.com.br
Gerente - Marconi Maciel
Ana Lucia Caruso da Silva
Henrique Reis
Marcio Carvalho José

Gerente — Antonio Emilio Ruiz
Bruno Finotello
Jodo Carlos Floriano
Marcela Andressa Pereira
Thiago Cogo Pires
Viviane Ferro Candelaria

BB Securities

4th Floor, Pinners Hall — 105-108 Old Broad St.
London EC2N 1ER - UK
+44 207 7960836 (facsimile)

Managing Director
Vinicius Balbino Bouhid
Deputy Managing Director
Selma da Silva
Director of Sales Trading
Boris Skulczuk
Head of Sales
Nick Demopoulos
Institutional Sales
Annabela Garcia
Melton Plumber
Renata Kreuzig
Trading
Bruno Fantasia
Gianpaolo Rivas
Head of Research
Paul Hollingworth
Structured Products
Hernan Lobert

+44 (207) 3675801
+44 (207) 3675802
+44 (207) 3675831
+44 (207) 3675832
+44 (207) 3675853
+44 (207) 3675843

+44 (207) 3675833

+44 (207) 3675852
+44 (207) 3675842

+44 (207) 3675851

+44 (207) 3675807

Banco do Brasil Securities LLC
535 Madison Avenue 34th Floor
New York City, NY 10022 - USA
(Member: FINRA/SIPC/NFA)

Managing Director
Daniel Alves Maria

Institutional Sales - Equity
Charles Langalis

Institutional Sales - Fixed Income
Cassandra Voss

DCM
Richard Dubbs

Syndicate
Kristen Tredwell

Sales
Michelle Malvezzi
Myung Jin Baldini

BB Securities Asia Pte Ltd

+1 (646) 845-3710

+1 (646) 845-3714

+1 (646) 845-3713

+1 (646) 845-3719

+1 (646) 845-3717

+1 (646) 845-3715
+1 (646) 845-3718

6 Battery Road #11-02

Managing Director
Rodrigo Afonso

Director, Head of Sales
José Carlos Reis

Institutional Sales

Paco Zayco
Amelia Khoo

Singapore, 049909

+65 6420-6577

+65 6420-6570

+65 6420-6571
+65 6420-6582

BB-Banco de Investimento S.A. - BB-BI

Rua Senador Dantas, 105 - 36° andar
Rio de Janeiro RJ - Brasil
Tel. (21) 38083625 Fax (21) 38083355

Fontes: DIMEC, FGV, BCB, BNDES, e informacdes divulgadas por instituicdes e meios de comunicagéo brasileiros e estrangeiros.

4/4



