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8 de dezembro de 2014 
 
 
 
 
 

Focus: para 2014, taxa Selic igual antes do Copom; e IPCA e PIB cederam - para 2015, taxa Selic e IPCA subiram e PIB cedeu.  
 
 
 

O relatório semanal Focus do Banco Central, com as projeções de mercado, apresentou os seguintes comportamentos em 
comparação com a semana anterior: a taxa Selic, em dado apurado antes da última reunião do Copom (3 de dezembro), seguiu 
em 11,50% a.a. para 2014 e subiu a 12,50% a.a. (12,00% a.a. antes) para 2015; o IPCA recuou a 6,38% para 2014 (6,43% antes) 
e aumentou a 6,50% (6,49% antes) para 2015; e o PIB arrefeceu a 0,18% (0,19% antes) para 2014 e baixou a 0,73% (0,77% 
antes) para 2015. Ademais, o câmbio médio passou a R$2,60 (R$2,59 antes) para 2015. 
 
 

No dia 3 de dezembro de 2014, em sua última reunião regular do ano, o Copom (Banco Central) elevou a taxa básica de juros 
(Selic) em 50 pontos-base, para 11,75% a.a., de 11,25% a.a., sendo o segundo aumento consecutivo (+25 pontos-base em 29 de 
outubro), após ter permanecido inalterada em 11,00% a.a. desde 2 de abril deste ano. A ata da reunião está agendada para ser 
divulgada na próxima quinta-feira (11).  
 
 
 

Relatório Focus – Projeções** 2011* 2012* 2013 2014 2015 

Indicadores - Mediana - Agregado Final Final Final 03.jan.14 28.nov.14 05.dez.14 03.jan.14 28.nov.14 05.dez.14 

IPCA (inflação ao consumidor %) 6,50 5,84 5,91 5,97 6,43 6,38 5,50 6,49 6,50 

IGP-DI (inflação ao atacado %) 5,01 8,10 5,52 6,00 3,81 4,06 5,50 5,69 5,70 

IGP-M (inflação ao atacado %) 5,10 7,82 5,51 6,01 3,72 3,72 5,40 5,56 5,64 

FIPE (inflação cidade de São Paulo %) 5,81 5,10 3,88 5,40 5,26 5,46 5,00 5,27 5,50 

Taxa Câmbio – fim de período (R$/US$) 1,8690 2,0450 2,3560 2,45 2,55 2,55 2,45 2,67 2,70 

Taxa Câmbio – média (R$/US$) 1,6746 1,9550 2,1605 2,40 2,35 2,35 2,40 2,59 2,60 

Meta Taxa Selic - fim de período (% a.a.) 11,00 7,25 10,00 10,50 11,50 11,50 11,25 12,00 12,50 

Meta Taxa Selic - média período (% a.a.) 11,63 8,48 8,21 10,47 11,00 10,86 10,85 12,17 12,38 

Dívida Líquida do Setor Público (% PIB) 36,4 35,3 33,8 35,00 36,00 36,00 35,00 36,20 36,35 

PIB (% de crescimento) 2,73 1,03 2,50 1,95 0,19 0,18 2,50 0,77 0,73 

Produção Industrial (%) 0,30 -2,70 1,20 2,20 -2,26 -2,50 2,89 1,13 1,23 

Conta Corrente (US$bilhões) -52,5 -54,3 -81,4 -71,30 -83,00 -84,23 -71,10 -78,00 -76,55 

Balança Comercial (US$bilhões) 29,8 19,4 2,6 8,00 0,00 0,00 12,00 6,31 6,31 

Investimento Estrangeiro Direto (US$bi) 66,7 65,3 64,0 60,00 60,00 60,00 60,00 58,00 58,00 

Preços Administrados (%) 6,20 3,65 1,54 4,00 5,30 5,30 5,00 7,20 7,20 
 

Fonte: BACEN; elaboração: BB-BI 
 **Mediana das expectativas de Mercado 

*Obs.: dados finais já atualizados com ajustes posteriores divulgados. 

 
Abaixo, estimativas entre os indicadores no princípio de 2013 e os números efetivamente realizados naquele ano: 
 
 

- IPCA: início de 2013 em 5,49%, versus efetivo em 5,91%; (maior) 

- IGP-M: início de 2013 em 5,31%, versus efetivo em 5,51%; (maior) 

- Taxa de câmbio – final de período (R$/US$): início de 2013 em R$2,08; versus efetivo em R$2,3560; (maior) 

- Taxa de câmbio – média do período (R$/US$): início de 2013 em R$2,07; versus efetivo em R$2,1605; (maior) 

- Taxa Selic: início de 2013 em 7,25% a.a.; versus efetivo em 10,00% a.a.; (maior) 

- Balança comercial: início de 2013 em US$15,00 bilhões; versus efetivo em US$2,56 bilhões; (menor) 

- Conta corrente: início de 2013 com déficit de R$62,10 bilhões; versus efetivo déficit de US$81,37 bilhões (3,66% do PIB); (maior) 

- Investimento Estrangeiro Direto: início de 2013 em R$60,10 bilhões; versus efetivo de US$64,05 bilhões (2,88% do PIB); (maior) 

- Dívida líquida (%PIB): início de 2013 em 34,0% do PIB; versus efetivo de 33,8% do PIB; (menor) 

- Produção Industrial: início de 2013 em 3,00%; versus efetivo de 1,20%; (menor) 

- PIB: início de 2013 em 3,26% versus efetivo de 2,49%. (menor). 


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