BicBanco

Em compasso de espera — parte 2

O BicBanco continua esperando o desfecho da aquisicdo por parte do China
Construction Bank (CCB) e operando em “modo transi¢cdo”. O banco reportou queda
de 91,4% T/T no lucro liquido recorrente, que ficou em R$ 3,8 milhées, com o0 ROAE
encerrando o periodo em 0,8%. Os destaques negativos foram: a) retragéo de 36,5%
T/T no resultado de intermediacao financeira; b) aumento de 7,7% T/T nas despesas
de PDD; e c¢) aumento de 11,9% A/A nas despesas administrativas. O ponto positivo
foi a estabilizacdo da carteira de crédito, apos cinco trimestres de retragdo. A NIM
recuou 2,2 p.p. chegando a 5,8%

Carteira de crédito. A carteira de crédito, excluindo avais e fiangas, ficou em
R$ 10,5 bilhdes, mantendo-se praticamente estavel em relagdo ao trimestre anterior.
Em 12 meses, a carteira de crédito encolheu 14,3%. A inadimpléncia (NPL 90) se
deteriorou, avancando 1,3 p.p. e chegando a 3,4%, mas, por outro lado, a qualidade
da carteira apresentou ligeira melhora com os créditos classificados com rating AA-C
ficando em 91,5% versus 91,1% no 4T13.

Perspectivas. O BicBanco apresentou um resultado negativo, pois, apesar da
estabilidade verificada na carteira de crédito, os contratos com parcelas em atraso
superior a noventa dias avancaram 1,3 p.p. e as despesas de PDD cresceram
14,3% T/T. O banco continua em compasso de espera para a conclusdo da
operacdo de aquisicdo por parte do CCB, que acreditamos devera ser concluida até
setembro. Por hora, preferimos manter nosso pre¢o em revisdo, pois, o papel parou
de responder aos fundamentos apés o andncio da oferta.
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R$ milhdes 1T14 TIT AIA
Receitas Financeiras 4442 -7,1% 2,6%
Despesas Financeiras (316,6) 14,3% 17,5%
PDD Despesas (63,1) 7,7% 8,2%
Resultado Intermediagdo 127,6 -36,5% -22,0%
Receitas Servigos 26,8 3,9% 36,0%
Despesas de Pessoal (54,4) 9,2% 0,6%
Despesas Administrativas (49,9) -3,1% 11,9%
Lucro Liquido 3,8 -91,4% -90,2%
R$ milhdes 1T14 TIT A/A
Ativo Total 15.262 -1,6% -7,6%
Carteira de Crédito 10.550 -0,4% -14,3%
Captacéo Total 12.285 -2,2% -10,1%
PDD 433 3,4% 1,8%
Patrimoénio Liquido 1.949 -0,1% 1,0%
ROAA 0,1% -1,0 p.p. -0,8p.p.
ROAE 0,8% -8,3 p.p. -7,2 p.p.
NPL 90 3,4% 1,3 p.p. 0,8 p.p.
N I M - Margem Financeira Liquida 5,8% -2,2p.p. 0,0 p.p.
Eficiéncia 74,8% 23,3 p.p. 14,4 p.p.
Basiléia 17,5% -1,6 p.p. 0,8 p.p.

Fonte: BIC Banco e BB Investimentos

BICB4

Preco em 14/05/2014 (R$) 7,85
Preco para 12/2014 (R$) Em Revisdo
Upside ---
Market Cap (R$ milhdes) 1.933
Variagdo 1més 0,5%
Variacdo 12 meses 51,6%
Variacdo 2014 6,1%
Min. 52 sem. 3,30
Méax. 52 sem. 8,20

BICB4 —— IBOV
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Fonte: Bloomberg e BB Investimentos
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Informagdes Relevantes

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas
ou elaboradas com base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI nédo
declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informa¢des sejam imparciais, precisas, completas ou corretas.
Todas as recomendagfes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a
qualquer momento sem aviso prévio, em funcéo de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa. Este material tem
por finalidade apenas informar e servir com instrumento que auxilie a tomada de decis@o de investimento. N&o &, e ndo deve
ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente,
para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servi¢os prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)

neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir
relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s)
analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado
Banco do Brasil S.A pode possuir participagdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragdo deste relatério (“Analistas de
investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendagdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinifes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagéo ao BB-Banco de Investimento S.A e
demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragao € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracao
adicional por servicos prestados para o emissor objeto do relatério de analise ou pessoas a ele ligadas.

Itens

Analistas
3 4 5

Nataniel Cezimbra

Carlos Daltozo

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cénjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de
terceiros, agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo das companhias objeto de sua anélise.

4 — Os analistas de investimento, seus cOnjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de anélise.
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